


启迪环境科技发展股份有限公司进行股权转让涉及的
深圳启迪城市环境服务集团有限公司股东全部权益价值项目-评估说明

्Ӣѣཟૂ䍺ӝ䇺զᴿ䲆ޢਮ ⭫䈓φ010-68008059 Ֆⵕφ010-68008059-8030
൦൶φ्Ӣᐸ㾵ค॰䖜ޢᒺཝ㺍 9 ਭ䲘 2 ਭᾲ 3 䰞 904 ᇚ 䛤㕌φ100044 ㅢ 1

......................................................... 2

................................................. 3

............................................................................................. 4

......................................................................... 4

............................................................................. 7

....................................................................... 13

............................................................................... 22

....................................................................................... 70

....................................................... 73



启迪环境科技发展股份有限公司进行股权转让涉及的
深圳启迪城市环境服务集团有限公司股东全部权益价值项目-评估说明

्Ӣѣཟૂ䍺ӝ䇺զᴿ䲆ޢਮ ⭫䈓φ010-68008059 Ֆⵕφ010-68008059-8030
൦൶φ्Ӣᐸ㾵ค॰䖜ޢᒺཝ㺍 9 ਭ䲘 2 ਭᾲ 3 䰞 904 ᇚ 䛤㕌φ100044 ㅢ 2

( )



启迪环境科技发展股份有限公司进行股权转让涉及的
深圳启迪城市环境服务集团有限公司股东全部权益价值项目-评估说明

्Ӣѣཟૂ䍺ӝ䇺զᴿ䲆ޢਮ ⭫䈓φ010-68008059 Ֆⵕφ010-68008059-8030
൦൶φ्Ӣᐸ㾵ค॰䖜ޢᒺཝ㺍 9 ਭ䲘 2 ਭᾲ 3 䰞 904 ᇚ 䛤㕌φ100044 ㅢ 3



启迪环境科技发展股份有限公司进行股权转让涉及的
深圳启迪城市环境服务集团有限公司股东全部权益价值项目-评估说明

्Ӣѣཟૂ䍺ӝ䇺զᴿ䲆ޢਮ ⭫䈓φ010-68008059 Ֆⵕφ010-68008059-8030
൦൶φ्Ӣᐸ㾵ค॰䖜ޢᒺཝ㺍 9 ਭ䲘 2 ਭᾲ 3 䰞 904 ᇚ 䛤㕌φ100044 ㅢ 4

( “ ”)

( ) [2020] 2-00528

1. 7,197.18

2. 2,769.25

3. 2,768.64

4. 0.62

5. 9,966.43

6. 7,197.81

7.

8. 7,197.81

9. ( ) 2,768.62

( )



启迪环境科技发展股份有限公司进行股权转让涉及的
深圳启迪城市环境服务集团有限公司股东全部权益价值项目-评估说明

्Ӣѣཟૂ䍺ӝ䇺զᴿ䲆ޢਮ ⭫䈓φ010-68008059 Ֆⵕφ010-68008059-8030
൦൶φ्Ӣᐸ㾵ค॰䖜ޢᒺཝ㺍 9 ਭ䲘 2 ਭᾲ 3 䰞 904 ᇚ 䛤㕌φ100044 ㅢ 5

(1)

1)

0.29 1

2)

22.96 0.00 22.96

1

3)

1.17 0.00 1.17

1

4)

7,153.06 2.47 7,150.59

1

5)

19.92 0.00 19.92

( )

6)

2.26

(2)

1)

3 2,768.64

2)

0.62

(3)

1) 42.58



启迪环境科技发展股份有限公司进行股权转让涉及的
深圳启迪城市环境服务集团有限公司股东全部权益价值项目-评估说明

्Ӣѣཟૂ䍺ӝ䇺զᴿ䲆ޢਮ ⭫䈓φ010-68008059 Ֆⵕφ010-68008059-8030
൦൶φ्Ӣᐸ㾵ค॰䖜ޢᒺཝ㺍 9 ਭ䲘 2 ਭᾲ 3 䰞 904 ᇚ 䛤㕌φ100044 ㅢ 6

2) 2.51

3) 0.61

4) 7,152.10

( )

( )

( )

( )



启迪环境科技发展股份有限公司进行股权转让涉及的
深圳启迪城市环境服务集团有限公司股东全部权益价值项目-评估说明

्Ӣѣཟૂ䍺ӝ䇺զᴿ䲆ޢਮ ⭫䈓φ010-68008059 Ֆⵕφ010-68008059-8030
൦൶φ्Ӣᐸ㾵ค॰䖜ޢᒺཝ㺍 9 ਭ䲘 2 ਭᾲ 3 䰞 904 ᇚ 䛤㕌φ100044 ㅢ 7

2020 12 14 2020

12 18

( )

1

“ ” “ ” “ ” “ ”

2

3

(1)

(2)



启迪环境科技发展股份有限公司进行股权转让涉及的
深圳启迪城市环境服务集团有限公司股东全部权益价值项目-评估说明

्Ӣѣཟૂ䍺ӝ䇺զᴿ䲆ޢਮ ⭫䈓φ010-68008059 Ֆⵕφ010-68008059-8030
൦൶φ्Ӣᐸ㾵ค॰䖜ޢᒺཝ㺍 9 ਭ䲘 2 ਭᾲ 3 䰞 904 ᇚ 䛤㕌φ100044 ㅢ 8

(3)

(4)

4

“ ”

“ ”

( )



启迪环境科技发展股份有限公司进行股权转让涉及的
深圳启迪城市环境服务集团有限公司股东全部权益价值项目-评估说明

्Ӣѣཟૂ䍺ӝ䇺զᴿ䲆ޢਮ ⭫䈓φ010-68008059 Ֆⵕφ010-68008059-8030
൦൶φ्Ӣᐸ㾵ค॰䖜ޢᒺཝ㺍 9 ਭ䲘 2 ਭᾲ 3 䰞 904 ᇚ 䛤㕌φ100044 ㅢ 9

1

(1)

1)



启迪环境科技发展股份有限公司进行股权转让涉及的
深圳启迪城市环境服务集团有限公司股东全部权益价值项目-评估说明

्Ӣѣཟૂ䍺ӝ䇺զᴿ䲆ޢਮ ⭫䈓φ010-68008059 Ֆⵕφ010-68008059-8030
൦൶φ्Ӣᐸ㾵ค॰䖜ޢᒺཝ㺍 9 ਭ䲘 2 ਭᾲ 3 䰞 904 ᇚ 䛤㕌φ100044 ㅢ 10

1)

2)

3)

4)

5)

6)

7)

8)

9) /

10)

11) ( ) ( )

1

2

3

4





启迪环境科技发展股份有限公司进行股权转让涉及的
深圳启迪城市环境服务集团有限公司股东全部权益价值项目-评估说明

्Ӣѣཟૂ䍺ӝ䇺զᴿ䲆ޢਮ ⭫䈓φ010-68008059 Ֆⵕφ010-68008059-8030
൦൶φ्Ӣᐸ㾵ค॰䖜ޢᒺཝ㺍 9 ਭ䲘 2 ਭᾲ 3 䰞 904 ᇚ 䛤㕌φ100044 ㅢ 12

( )

( )



启迪环境科技发展股份有限公司进行股权转让涉及的
深圳启迪城市环境服务集团有限公司股东全部权益价值项目-评估说明

्Ӣѣཟૂ䍺ӝ䇺զᴿ䲆ޢਮ ⭫䈓φ010-68008059 Ֆⵕφ010-68008059-8030
൦൶φ्Ӣᐸ㾵ค॰䖜ޢᒺཝ㺍 9 ਭ䲘 2 ਭᾲ 3 䰞 904 ᇚ 䛤㕌φ100044 ㅢ 13

( )

71,971,816.18

1 2,880.28

2 229,559.21

3 11,680.80

4 71,505,901.20

5 199,213.20

6 22,581.49

7 71,971,816.18

( )

(1)

(2)

(3)

(4)

(1)



启迪环境科技发展股份有限公司进行股权转让涉及的
深圳启迪城市环境服务集团有限公司股东全部权益价值项目-评估说明

्Ӣѣཟૂ䍺ӝ䇺զᴿ䲆ޢਮ ⭫䈓φ010-68008059 Ֆⵕφ010-68008059-8030
൦൶φ्Ӣᐸ㾵ค॰䖜ޢᒺཝ㺍 9 ਭ䲘 2 ਭᾲ 3 䰞 904 ᇚ 䛤㕌φ100044 ㅢ 14

(2)

( )

1.

2,880.28

2,880.28 1

2,880.28

2.

229,559.21 0.00 229,559.21

7 1

(

)

0

100%

229,559.21



启迪环境科技发展股份有限公司进行股权转让涉及的
深圳启迪城市环境服务集团有限公司股东全部权益价值项目-评估说明

्Ӣѣཟૂ䍺ӝ䇺զᴿ䲆ޢਮ ⭫䈓φ010-68008059 Ֆⵕφ010-68008059-8030
൦൶φ्Ӣᐸ㾵ค॰䖜ޢᒺཝ㺍 9 ਭ䲘 2 ਭᾲ 3 䰞 904 ᇚ 䛤㕌φ100044 ㅢ 15

3.

11,680.80 1 1

11,680.80

4.

71,530,566.00 24,664.80

71,505,901.20 13 1

( )

0

100%

71,505,901.20

5.



启迪环境科技发展股份有限公司进行股权转让涉及的
深圳启迪城市环境服务集团有限公司股东全部权益价值项目-评估说明

्Ӣѣཟૂ䍺ӝ䇺զᴿ䲆ޢਮ ⭫䈓φ010-68008059 Ֆⵕφ010-68008059-8030
൦൶φ्Ӣᐸ㾵ค॰䖜ޢᒺཝ㺍 9 ਭ䲘 2 ਭᾲ 3 䰞 904 ᇚ 䛤㕌φ100044 ㅢ 16

199,213.20 0.00 199,213.20

( )

40% 60%

1 ( )

199,213.20 0.00 199,213.20

199,213.20

2
199,213.20 0.00 0.00%

1 ( )

2 ( ) 199,213.20 199,213.20 0.00 0.00%

3

4 199,213.20 199,213.20 0.00 0.00%

6.



启迪环境科技发展股份有限公司进行股权转让涉及的
深圳启迪城市环境服务集团有限公司股东全部权益价值项目-评估说明

्Ӣѣཟૂ䍺ӝ䇺զᴿ䲆ޢਮ ⭫䈓φ010-68008059 Ֆⵕφ010-68008059-8030
൦൶φ्Ӣᐸ㾵ค॰䖜ޢᒺཝ㺍 9 ਭ䲘 2 ਭᾲ 3 䰞 904 ᇚ 䛤㕌φ100044 ㅢ 17

22,581.49

22,581.49

( )

71,971,846.73 0.00

0.00

1

27,686,364.91

3

/

1 2016-10-09 2046-10-08 100.00% 100.00% 22,401,840.85 21,013,096.62

2 2020-12-1 100.00% 100.00% 5,000,000.00 5,163,268.29

3 1993-10-11 100.00% 100.00% 1,510,000.00 1,510,000.00

28,911,840.85 27,686,364.91

2

2020 12 10 2020 12 23

3



启迪环境科技发展股份有限公司进行股权转让涉及的
深圳启迪城市环境服务集团有限公司股东全部权益价值项目-评估说明

्Ӣѣཟૂ䍺ӝ䇺զᴿ䲆ޢਮ ⭫䈓φ010-68008059 Ֆⵕφ010-68008059-8030
൦൶φ्Ӣᐸ㾵ค॰䖜ޢᒺཝ㺍 9 ਭ䲘 2 ਭᾲ 3 䰞 904 ᇚ 䛤㕌φ100044 ㅢ 18

×

31,249,100.00 3,562,735.09

12.87%

1 100.00% 100.00% 21,013,096.62 24,140,600.00 7.76%

2 100.00% 100.00% 5,163,268.29 5,598,500.00 11.97%
䍺ӝะ

⹶⌋Ƚ᭬
ⴀ⌋

3 100.00% 100.00% 1,510,000.00 1,510,000.00 0.00%

27,686,364.91 31,249,100.00 12.87%

6,166.20

6,166.20

( )

71,978,104.04

71,978,104.04

1. 425,844.77



启迪环境科技发展股份有限公司进行股权转让涉及的
深圳启迪城市环境服务集团有限公司股东全部权益价值项目-评估说明

्Ӣѣཟૂ䍺ӝ䇺զᴿ䲆ޢਮ ⭫䈓φ010-68008059 Ֆⵕφ010-68008059-8030
൦൶φ्Ӣᐸ㾵ค॰䖜ޢᒺཝ㺍 9 ਭ䲘 2 ਭᾲ 3 䰞 904 ᇚ 䛤㕌φ100044 ㅢ 19

2. 25,133.62

3. 6,125.65

4. 71,521,000.00

0.00

71,978,104.04

( )

(1)

(2)

(3)

(4)

(1)

(2)

( )

1.

425,844.77 2



启迪环境科技发展股份有限公司进行股权转让涉及的
深圳启迪城市环境服务集团有限公司股东全部权益价值项目-评估说明

्Ӣѣཟૂ䍺ӝ䇺զᴿ䲆ޢਮ ⭫䈓φ010-68008059 Ֆⵕφ010-68008059-8030
൦൶φ्Ӣᐸ㾵ค॰䖜ޢᒺཝ㺍 9 ਭ䲘 2 ਭᾲ 3 䰞 904 ᇚ 䛤㕌φ100044 ㅢ 20

425,844.77

2.

25,133.62 1

25,133.62

3.

6,125.65

6,125.65

4.

71,521,000.00

71,521,000.00

( )

71,978,104.04 0.00 0.00%

71,978,104.04 71,978,104.04 0.00 0.00%

1. 425,844.77 425,844.77 0.00 0.00%



启迪环境科技发展股份有限公司进行股权转让涉及的
深圳启迪城市环境服务集团有限公司股东全部权益价值项目-评估说明

्Ӣѣཟૂ䍺ӝ䇺զᴿ䲆ޢਮ ⭫䈓φ010-68008059 Ֆⵕφ010-68008059-8030
൦൶φ्Ӣᐸ㾵ค॰䖜ޢᒺཝ㺍 9 ਭ䲘 2 ਭᾲ 3 䰞 904 ᇚ 䛤㕌φ100044 ㅢ 21

2. 25,133.62 25,133.62 0.00 0.00%

3. 6,125.65 6,125.65 0.00 0.00%

4. 71,521,000.00 71,521,000.00 0.00 0.00%

0.00 0.00 0.00 0.00%

71,978,104.04 71,978,104.04 0.00 0.00%



启迪环境科技发展股份有限公司进行股权转让涉及的
深圳启迪城市环境服务集团有限公司股东全部权益价值项目-评估说明

्Ӣѣཟૂ䍺ӝ䇺զᴿ䲆ޢਮ ⭫䈓φ010-68008059 Ֆⵕφ010-68008059-8030
൦൶φ्Ӣᐸ㾵ค॰䖜ޢᒺཝ㺍 9 ਭ䲘 2 ਭᾲ 3 䰞 904 ᇚ 䛤㕌φ100044 ㅢ 22

1.

( “ ”)

91440300MA5GDUDU1A

( )

6 A 16

200,000.00

200,000.00

2020-09-29

2020-09-29

( )

( )

( )

( )

( )

2020 9 29

200,000.00

100.00%



启迪环境科技发展股份有限公司进行股权转让涉及的
深圳启迪城市环境服务集团有限公司股东全部权益价值项目-评估说明

्Ӣѣཟૂ䍺ӝ䇺զᴿ䲆ޢਮ ⭫䈓φ010-68008059 Ֆⵕφ010-68008059-8030
൦൶φ्Ӣᐸ㾵ค॰䖜ޢᒺཝ㺍 9 ਭ䲘 2 ਭᾲ 3 䰞 904 ᇚ 䛤㕌φ100044 ㅢ 23

( ) (%) ( )

1 200,000.00 100.00 0.00

200,000.00 100.00 0.00

2020 12 10

( ) (%) ( )

1 : ( ) 200,000.00 100.00 200,000.00

200,000.00 100.00 200,000.00

2020 12 10 ( ) 200,000.00

200,000.00 100.00%

2.

(1)

“ ”

1)

“ +”

2)

EPC BOT PPP



启迪环境科技发展股份有限公司进行股权转让涉及的
深圳启迪城市环境服务集团有限公司股东全部权益价值项目-评估说明

्Ӣѣཟૂ䍺ӝ䇺զᴿ䲆ޢਮ ⭫䈓φ010-68008059 Ֆⵕφ010-68008059-8030
൦൶φ्Ӣᐸ㾵ค॰䖜ޢᒺཝ㺍 9 ਭ䲘 2 ਭᾲ 3 䰞 904 ᇚ 䛤㕌φ100044 ㅢ 24

(2)

1)

①

②

A

B

C

D



启迪环境科技发展股份有限公司进行股权转让涉及的
深圳启迪城市环境服务集团有限公司股东全部权益价值项目-评估说明

्Ӣѣཟૂ䍺ӝ䇺զᴿ䲆ޢਮ ⭫䈓φ010-68008059 Ֆⵕφ010-68008059-8030
൦൶φ्Ӣᐸ㾵ค॰䖜ޢᒺཝ㺍 9 ਭ䲘 2 ਭᾲ 3 䰞 904 ᇚ 䛤㕌φ100044 ㅢ 25

E

F

③

2)

1532

(3)

2020 12 10

9,966.4 7,197.81 2,768.62 2020 1 1

12 10 20.3 -0.02 -0.01

( )

2020 12 10

9,966.43

7,197.81

2,768.62

2020 1 1 12 10

20.31

17.76

-0.02

-0.02

-0.01

( )

2020 12 10

12,538.95

9,770.33

2,768.62



启迪环境科技发展股份有限公司进行股权转让涉及的
深圳启迪城市环境服务集团有限公司股东全部权益价值项目-评估说明

्Ӣѣཟૂ䍺ӝ䇺զᴿ䲆ޢਮ ⭫䈓φ010-68008059 Ֆⵕφ010-68008059-8030
൦൶φ्Ӣᐸ㾵ค॰䖜ޢᒺཝ㺍 9 ਭ䲘 2 ਭᾲ 3 䰞 904 ᇚ 䛤㕌φ100044 ㅢ 26

2,768.62

2020 1 1 12 10

4,130.25

3,638.72

-12.44

-58.56

-28.35

( )

[2020] 2-00528

3.

- 42

4.

(2019

87 ) 2019 10 1 2021 12 31

15%

5.

0% 6% 13%

5%

3%

2%

25%

( )

(1)



启迪环境科技发展股份有限公司进行股权转让涉及的
深圳启迪城市环境服务集团有限公司股东全部权益价值项目-评估说明

्Ӣѣཟૂ䍺ӝ䇺զᴿ䲆ޢਮ ⭫䈓φ010-68008059 Ֆⵕφ010-68008059-8030
൦൶φ्Ӣᐸ㾵ค॰䖜ޢᒺཝ㺍 9 ਭ䲘 2 ਭᾲ 3 䰞 904 ᇚ 䛤㕌φ100044 ㅢ 27

(2)

(

)

- (DCF)

( )

(1)

(2)

(3)

(4)

( )

(1)

1)

2)

3)



启迪环境科技发展股份有限公司进行股权转让涉及的
深圳启迪城市环境服务集团有限公司股东全部权益价值项目-评估说明

्Ӣѣཟૂ䍺ӝ䇺զᴿ䲆ޢਮ ⭫䈓φ010-68008059 Ֆⵕφ010-68008059-8030
൦൶φ्Ӣᐸ㾵ค॰䖜ޢᒺཝ㺍 9 ਭ䲘 2 ਭᾲ 3 䰞 904 ᇚ 䛤㕌φ100044 ㅢ 28

(2)

(3)



启迪环境科技发展股份有限公司进行股权转让涉及的
深圳启迪城市环境服务集团有限公司股东全部权益价值项目-评估说明

्Ӣѣཟૂ䍺ӝ䇺զᴿ䲆ޢਮ ⭫䈓φ010-68008059 Ֆⵕφ010-68008059-8030
൦൶φ्Ӣᐸ㾵ค॰䖜ޢᒺཝ㺍 9 ਭ䲘 2 ਭᾲ 3 䰞 904 ᇚ 䛤㕌φ100044 ㅢ 29

DBE 

E

D

B

B P 1C 2C ’E

1C

2C ( )

’E

P

       nn
n

t

t

t r
gr

R
rRP









  11 1

1

Rt i ( )

r

g g 0

n

(1)



启迪环境科技发展股份有限公司进行股权转让涉及的
深圳启迪城市环境服务集团有限公司股东全部权益价值项目-评估说明

्Ӣѣཟૂ䍺ӝ䇺զᴿ䲆ޢਮ ⭫䈓φ010-68008059 Ֆⵕφ010-68008059-8030
൦൶φ्Ӣᐸ㾵ค॰䖜ޢᒺཝ㺍 9 ਭ䲘 2 ਭᾲ 3 䰞 904 ᇚ 䛤㕌φ100044 ㅢ 30

+ ×(1- T)

(2)

䌘�䇺�



启迪环境科技发展股份有限公司进行股权转让涉及的
深圳启迪城市环境服务集团有限公司股东全部权益价值项目-评估说明

्Ӣѣཟૂ䍺ӝ䇺զᴿ䲆ޢਮ ⭫䈓φ010-68008059 Ֆⵕφ010-68008059-8030
൦൶φ्Ӣᐸ㾵ค॰䖜ޢᒺཝ㺍 9 ਭ䲘 2 ਭᾲ 3 䰞 904 ᇚ 䛤㕌φ100044 ㅢ 31

Kd

T

WACC Ke

(CAPM)

cfe RMRPRK  

Ke

Rf

β

MRP

Rc

(4)

( )

[2020] 2-00528

(5) ( )

( )

( )

( )

( )

1.

2.



启迪环境科技发展股份有限公司进行股权转让涉及的
深圳启迪城市环境服务集团有限公司股东全部权益价值项目-评估说明

्Ӣѣཟૂ䍺ӝ䇺զᴿ䲆ޢਮ ⭫䈓φ010-68008059 Ֆⵕφ010-68008059-8030
൦൶φ्Ӣᐸ㾵ค॰䖜ޢᒺཝ㺍 9 ਭ䲘 2 ਭᾲ 3 䰞 904 ᇚ 䛤㕌φ100044 ㅢ 32

3.

( )

1.

2.

3.

4.

5.

6.

7.

8.

9.

10.

11.

12.

13.

14.

15.



启迪环境科技发展股份有限公司进行股权转让涉及的
深圳启迪城市环境服务集团有限公司股东全部权益价值项目-评估说明

्Ӣѣཟૂ䍺ӝ䇺զᴿ䲆ޢਮ ⭫䈓φ010-68008059 Ֆⵕφ010-68008059-8030
൦൶φ्Ӣᐸ㾵ค॰䖜ޢᒺཝ㺍 9 ਭ䲘 2 ਭᾲ 3 䰞 904 ᇚ 䛤㕌φ100044 ㅢ 33

(2019 87 ) 2019 10 1 2021 12 31

15%

( )

2019

1.

2019 990865 6.1%

70467 3.1% 386165 5.7%

534233 6.9% 7.1%

39.0% 53.9%

57.8% 31.2%

11.0% 70892 5.7%

988458 6.2% 2.6%

115009 / 6.2%

2 2015-2019



启迪环境科技发展股份有限公司进行股权转让涉及的
深圳启迪城市环境服务集团有限公司股东全部权益价值项目-评估说明

्Ӣѣཟૂ䍺ӝ䇺զᴿ䲆ޢਮ ⭫䈓φ010-68008059 Ֆⵕφ010-68008059-8030
൦൶φ्Ӣᐸ㾵ค॰䖜ޢᒺཝ㺍 9 ਭ䲘 2 ਭᾲ 3 䰞 904 ᇚ 䛤㕌φ100044 ㅢ 34

3 2015-2019

4 2015-2019



启迪环境科技发展股份有限公司进行股权转让涉及的
深圳启迪城市环境服务集团有限公司股东全部权益价值项目-评估说明

्Ӣѣཟૂ䍺ӝ䇺զᴿ䲆ޢਮ ⭫䈓φ010-68008059 Ֆⵕφ010-68008059-8030
൦൶φ्Ӣᐸ㾵ค॰䖜ޢᒺཝ㺍 9 ਭ䲘 2 ਭᾲ 3 䰞 904 ᇚ 䛤㕌φ100044 ㅢ 35

140005 467

84843 ( ) 60.60% 1.02

44.38% 1.01 1465

10.48‰ 998 7.14‰ 3.34‰

2.80 2.36

1 2019

( ) (%)

140005 100.0

84843 60.60

55162 39.40

71527 51.1

68478 48.9

0-15 ( 16 )[11] 24977 17.8

16-59 ( 60 ) 89640 64.0

60 25388 18.1

65 17603 12.6



启迪环境科技发展股份有限公司进行股权转让涉及的
深圳启迪城市环境服务集团有限公司股东全部权益价值项目-评估说明

्Ӣѣཟૂ䍺ӝ䇺զᴿ䲆ޢਮ ⭫䈓φ010-68008059 Ֆⵕφ010-68008059-8030
൦൶φ्Ӣᐸ㾵ค॰䖜ޢᒺཝ㺍 9 ਭ䲘 2 ਭᾲ 3 䰞 904 ᇚ 䛤㕌φ100044 ㅢ 36

77471 44247

57.1% 1.1 1352

9 5.2% 3.6%

29077 0.8% 17425 0.9%

11652 0.7%

2.9% 0.3%

0.7% 2.6% 14.5%

12 70 68

2



启迪环境科技发展股份有限公司进行股权转让涉及的
深圳启迪城市环境服务集团有限公司股东全部权益价值项目-评估说明

्Ӣѣཟૂ䍺ӝ䇺զᴿ䲆ޢਮ ⭫䈓φ010-68008059 Ֆⵕφ010-68008059-8030
൦൶φ्Ӣᐸ㾵ค॰䖜ޢᒺཝ㺍 9 ਭ䲘 2 ਭᾲ 3 䰞 904 ᇚ 䛤㕌φ100044 ㅢ 37

2 2019

%

2.9 2.8 3.2

7.0 6.7 7.9

1.6 1.7 1.2

[14] 1.4 1.3 1.5

0.9 0.9 0.8

-1.7 -1.8 -1.4

2.2 2.3 1.9

2.4 2.5 2.1

3.4 3.5 3.1

31079 352

1 6.8985 4.1%



启迪环境科技发展股份有限公司进行股权转让涉及的
深圳启迪城市环境服务集团有限公司股东全部权益价值项目-评估说明

्Ӣѣཟૂ䍺ӝ䇺զᴿ䲆ޢਮ ⭫䈓φ010-68008059 Ֆⵕφ010-68008059-8030
൦൶φ्Ӣᐸ㾵ค॰䖜ޢᒺཝ㺍 9 ਭ䲘 2 ਭᾲ 3 䰞 904 ᇚ 䛤㕌φ100044 ㅢ 38

76.6% 0.1

80.0% 2.0

70.6% 49821

2593 22473

2618 56.6% 0.2

( )

17.7% 37.2% “ ”

2377 2 1.2

2.3

8.4% 8.8% 14.4%

6.7% 32.5%

12.7%

17.3% 9.8% 346

38.9% 106324 16.5%

511161

6.2% 218738 7.3% 205185

6.7% 50249 4.5%

84580 6.1% 457805 6.9%

237253 6.4%

2300 (2010 )





启迪环境科技发展股份有限公司进行股权转让涉及的
深圳启迪城市环境服务集团有限公司股东全部权益价值项目-评估说明

्Ӣѣཟૂ䍺ӝ䇺զᴿ䲆ޢਮ ⭫䈓φ010-68008059 Ֆⵕφ010-68008059-8030
൦൶φ्Ӣᐸ㾵ค॰䖜ޢᒺཝ㺍 9 ਭ䲘 2 ਭᾲ 3 䰞 904 ᇚ 䛤㕌φ100044 ㅢ 40

1257

76.6% 7.0% 16.4%

337 46.6%

53.4% (PM2.5) ( 2015 PM2.5

) 40 / 2.4%

322 2.5%

66.8% 28.9% 1.9%

10.34℃ 0.25℃ 5

1926 280

1923 457

28 117

5.0 20 13 59

2345 1.4

29519 10

1.474 4.7% 0.083 10.8%

1.80 6.7%

2020



启迪环境科技发展股份有限公司进行股权转让涉及的
深圳启迪城市环境服务集团有限公司股东全部权益价值项目-评估说明

्Ӣѣཟૂ䍺ӝ䇺զᴿ䲆ޢਮ ⭫䈓φ010-68008059 Ֆⵕφ010-68008059-8030
൦൶φ्Ӣᐸ㾵ค॰䖜ޢᒺཝ㺍 9 ਭ䲘 2 ਭᾲ 3 䰞 904 ᇚ 䛤㕌φ100044 ㅢ 41

722786 0.7%

6.8% 3.2% 4.9%

48123 2.3% 274267 0.9%

400397 0.4% 2.7%

1.

( ) 3.8%

3.9% 17010 224

8.1%

5.1% 4.7% 6.1

6.5% 1.7% 1.8% 10.8%

1.7 0.7 8.3 37039

20.7% 3822 28.0%

2.

1.2% 1.3%

5.8% 1.4 9

6.9% 8 1.3 6 1.18%

0.9% 1.5%

0.3% 2.1%

0.6% 0.5 1.7%

0.8% 1.4% 0.9%

5.9% 4.7%

23.4%

20.2% 18.2% 14.7% 1-8 37167

4.4% 1-7 3.7 9

51.5% 8 0.5 7

3.

4.3%

2.4

15.9% 7.0% 1.4 0.4

2.6% 3.5 9



启迪环境科技发展股份有限公司进行股权转让涉及的
深圳启迪城市环境服务集团有限公司股东全部权益价值项目-评估说明

्Ӣѣཟૂ䍺ӝ䇺զᴿ䲆ޢਮ ⭫䈓φ010-68008059 Ֆⵕφ010-68008059-8030
൦൶φ्Ӣᐸ㾵ค॰䖜ޢᒺཝ㺍 9 ਭ䲘 2 ਭᾲ 3 䰞 904 ᇚ 䛤㕌φ100044 ㅢ 42

5.4% 8 1.4 1-8

2.5% 1-7 1.3

11.4% 9 55.2% 8 0.9

60%

62.2% 8 0.9

4.

273324 7.2%

4.2 0.9% 9

35295 3.3% 8 2.8 2

236843 7.3%

36481 6.7% 25226

23.9% 248098 5.1%

7.2% 6.8% 4.5%

80065 9.7% 2.4

66477 15.3%

24.3%

5.

( )436530 0.8%

3.1% 0.2%

2.7% 6.5% 5.2

5.6% 3.7

117073 1.8% 6.6

115647 3.7% 5.4% 14.5%

10.7 3.4% 4.9

2.3% 1.0% 243998

1.5% 5.8 9.1%

2.8 9.3% 8.7%

21.2% 9.3%

20.4% 16.9% 16.8% 9.2% 3.9



启迪环境科技发展股份有限公司进行股权转让涉及的
深圳启迪城市环境服务集团有限公司股东全部权益价值项目-评估说明

्Ӣѣཟૂ䍺ӝ䇺զᴿ䲆ޢਮ ⭫䈓φ010-68008059 Ֆⵕφ010-68008059-8030
൦൶φ्Ӣᐸ㾵ค॰䖜ޢᒺཝ㺍 9 ਭ䲘 2 ਭᾲ 3 䰞 904 ᇚ 䛤㕌φ100044 ㅢ 43

20.3% 12.7% 5.1 1.9

9 ( ) 3.37%

6.

231151 0.7%

7.5% 0.2% 127103 1.8%

104048 0.6% 23054 9

30663 10.0% 16620 8.7% 14043

11.6%

60.2% 0.8 3.2% 2.3%

10.2% 46.1% 4

7.

3.3% 0.5

3.1% 4.1% 9 1.7%

0.2% 10.9% 0.2%

0.3% 0.1% 3.5%

1.4% 1.9% 5.0%

1.2% 6.1% 82.4% 21.9

CPI 0.9%

2.0% 9 2.1%

0.1% 2.6% 9

2.3% 0.4%

8.

898 99.8% 9

5.4% 8 0.2 25-59

4.8% 0.6 8 31

5.5% 8 0.2

46.8 17952

384 2.1%

9.



启迪环境科技发展股份有限公司进行股权转让涉及的
深圳启迪城市环境服务集团有限公司股东全部权益价值项目-评估说明

्Ӣѣཟૂ䍺ӝ䇺զᴿ䲆ޢਮ ⭫䈓φ010-68008059 Ֆⵕφ010-68008059-8030
൦൶φ्Ӣᐸ㾵ค॰䖜ޢᒺཝ㺍 9 ਭ䲘 2 ਭᾲ 3 䰞 904 ᇚ 䛤㕌φ100044 ㅢ 44

23781 3.9%

0.6% 1.3%

32821 2.8% 0.3% 12297

5.8% 1.6% 2.67

0.08 20512 3.2%

2020 9

9 1-9

(%) (%)

( )
266172

( )
4.9

( )
722786 0.7

22070
( )

3.9
( )

48123 2.3

101508
( )

6.0
( )

274267 0.9

142595
( )

4.3
( )

400397 0.4

( ) … …

. Ƚ�€��)` (‘

�Ƚx §耀
ӂȽ

�θ ©※耀

.4�9 ⥠

ၱ䁒ࢋ耀

⥠ ℀Ԡ褀℀Ƚ

լ2

�

⥠℀֑θ
ӂȽᑿ퀀⸀ӂȽ㗀

㗀Ƚظ

掀

�

٤∀
ӂȽ䯶䯶

2؀ θ

θ洀

ӂȽ

Ƚ ᑥ夀

ਃ䫷Ԁ倀.܀褀ܘ

ᆙݓ

0.п ӝпӝпӝ矀



启迪环境科技发展股份有限公司进行股权转让涉及的
深圳启迪城市环境服务集团有限公司股东全部权益价值项目-评估说明

्Ӣѣཟૂ䍺ӝ䇺զᴿ䲆ޢਮ ⭫䈓φ010-68008059 Ֆⵕφ010-68008059-8030
൦൶φ्Ӣᐸ㾵ค॰䖜ޢᒺཝ㺍 9 ਭ䲘 2 ਭᾲ 3 䰞 904 ᇚ 䛤㕌φ100044 ㅢ 45

9 1-9

(%) (%)

… 8.0 … 7.2
… 4.2 … 1.0

( )
( ) 6315 5.3 54086 0.9

( ) 7578 6.9 66548 3.8
( ) 9256 10.9 78159 4.5
( ) 11806 12.3 96424 5.6
( ) 23341 6.4 167627 -1.1

( ) 5735 1.3 49538 2.9
( ) 532 7.3 4518 3.5

( ) 4059 2.6 35086 -0.9
( 100 ) ( ) 709 -3.5 6074 -3.0
( 100 ) ( ) 312 9.9 2633 2.2
( ) 187 12.6 1547 1.6

( ) 542 2.5 4439 0.3
( ) 8123 1.6 69952 0.4

( ) 3788 5.1 25600 5.6
( ) 241 16.4 1822 14.7

( ) 246.1 13.8 1650.5 -6.1
( ) 92.5 3.0 621.7 -15.0

( ) (%) 98.6
-0.4

( )
97.7

-0.4
( )

( ) ( ) 11376 -1.8 86552 -3.1
… 5.4 … -2.6

( )
( )

… … 436530 0.8

… … 243998 -1.5

… … 11653 14.5
… … 125084 -3.4
… … 299793 2.3

( ) … … 167927 3.4

( )
… … 124.5 0.8

( ) ( ) … … 103484 5.6
… … 76562 6.1
… … 4470 0.5
… … 9548 -2.5

( ) ( ) … … 859820 3.1
… … 607031 4.0
… … 35121 -0.7
… … 88082 -8.4

( ) ( ) … … 160090 -3.4
… … 117193 -4.2
… … 4826 -3.7
… … 13068 -6.3

( ) ( ) … … 41338 -11.6
… … 29597 -10.5



启迪环境科技发展股份有限公司进行股权转让涉及的
深圳启迪城市环境服务集团有限公司股东全部权益价值项目-评估说明

्Ӣѣཟૂ䍺ӝ䇺զᴿ䲆ޢਮ ⭫䈓φ010-68008059 Ֆⵕφ010-68008059-8030
൦൶φ्Ӣᐸ㾵ค॰䖜ޢᒺཝ㺍 9 ਭ䲘 2 ਭᾲ 3 䰞 904 ᇚ 䛤㕌φ100044 ㅢ 46

9 1-9

(%) (%)

… … 1416 -18.6
… … 4198 -24.1

( )



启迪环境科技发展股份有限公司进行股权转让涉及的
深圳启迪城市环境服务集团有限公司股东全部权益价值项目-评估说明

्Ӣѣཟૂ䍺ӝ䇺զᴿ䲆ޢਮ ⭫䈓φ010-68008059 Ֆⵕφ010-68008059-8030
൦൶φ्Ӣᐸ㾵ค॰䖜ޢᒺཝ㺍 9 ਭ䲘 2 ਭᾲ 3 䰞 904 ᇚ 䛤㕌φ100044 ㅢ 47

9 1-9

(%) (%)

… 1.6 … 3.1
… 2.1 … 4.1
… 7.9 … 14.3
… 0.0 … 0.5
… 2.6 … 4.9
… 0.2 … 0.6

… 6.4 … 10.9
… -0.4 … -0.2
… -0.8 … -0.3
… -0.1 … 0.1
… -3.6 … -3.5
… 0.7 … 1.4
… 1.5 … 1.9
… 4.3 … 5.0
… -2.1 … -2.0
… -2.8 … -3.0
… -4.8 … -6.0
… -6.2 … -6.1
… -1.3 … -1.5
… -0.1 … 0.8
… 2.1 … 3.7
… -1.7 … -0.8
… -0.8 … -0.3
… -1.9 … -1.8
… -2.3 … -2.6
… -9.3 … -8.5
… 1.8 … -0.7
… 2.9 … -1.8
… -7.8 … -8.1
… -0.8 … -2.3
… -1.0 … 0.9
… -0.1 … -0.1
… 3.9 … 6.4
… -3.8 … -3.5

…
14.8

( )
… 23.1

…
2.8

( )
… 1.2

…
2.1

( )
… 1.8

…
-1.2

( )
… -0.9

…
2.3

( )
… -0.6

…
8.5

( )
… 4.2

…
6.7

( )
… 7.0

… 9.1 … 4.0



启迪环境科技发展股份有限公司进行股权转让涉及的
深圳启迪城市环境服务集团有限公司股东全部权益价值项目-评估说明

्Ӣѣཟૂ䍺ӝ䇺զᴿ䲆ޢਮ ⭫䈓φ010-68008059 Ֆⵕφ010-68008059-8030
൦൶φ्Ӣᐸ㾵ค॰䖜ޢᒺཝ㺍 9 ਭ䲘 2 ਭᾲ 3 䰞 904 ᇚ 䛤㕌φ100044 ㅢ 48

9 1-9

(%) (%)
( )

…
-3.0

( )
… -7.5

…
-1.8

( )
… -3.3

…
-3.0

( )
… -1.5

…
-5.7

( )
… -4.0

…
32.4

( )
… 53.0

…
59.0

( )
… 88.4

…
8.9

( )
… 12.7

…
10.3

( )
… 9.9

…
-5.7

( )
… -6.0

…
-16.7

( )
… -11.9

…
1.3

( )
… -1.6

( / )
( ) … … 23781 0.6

… … 32821 -0.3
… … 12297 1.6

… … 13486 3.6
… … 3680 -2.0
… … 2090 7.2
… … 4525 8.9

( ) … … 20512 3.2
( ) … … 14923 -6.6

… … 19247 -8.4
… … 9430 -3.2

( )
( )

… … 17952 -2.1

( / ) … … 4035 2.1



启迪环境科技发展股份有限公司进行股权转让涉及的
深圳启迪城市环境服务集团有限公司股东全部权益价值项目-评估说明

्Ӣѣཟૂ䍺ӝ䇺զᴿ䲆ޢਮ ⭫䈓φ010-68008059 Ֆⵕφ010-68008059-8030
൦൶φ्Ӣᐸ㾵ค॰䖜ޢᒺཝ㺍 9 ਭ䲘 2 ਭᾲ 3 䰞 904 ᇚ 䛤㕌φ100044 ㅢ 49



启迪环境科技发展股份有限公司进行股权转让涉及的
深圳启迪城市环境服务集团有限公司股东全部权益价值项目-评估说明

्Ӣѣཟૂ䍺ӝ䇺զᴿ䲆ޢਮ ⭫䈓φ010-68008059 Ֆⵕφ010-68008059-8030
൦൶φ्Ӣᐸ㾵ค॰䖜ޢᒺཝ㺍 9 ਭ䲘 2 ਭᾲ 3 䰞 904 ᇚ 䛤㕌φ100044 ㅢ 50





启迪环境科技发展股份有限公司进行股权转让涉及的
深圳启迪城市环境服务集团有限公司股东全部权益价值项目-评估说明

्Ӣѣཟૂ䍺ӝ䇺զᴿ䲆ޢਮ ⭫䈓φ010-68008059 Ֆⵕφ010-68008059-8030
൦൶φ्Ӣᐸ㾵ค॰䖜ޢᒺཝ㺍 9 ਭ䲘 2 ਭᾲ 3 䰞 904 ᇚ 䛤㕌φ100044 ㅢ 52

100%

( ) 2

3.

2019 6

2020 46

2025

4.

਀ Ȁ ഔࣗޞ⨽㺂ޞ0
ᦫθ␎焀ᬀ䘀ћ 0ഀ

܀ �⅗ᯯ Ṿ Ȁ ѣ൴ᙱ̯Ѐਥօᔰ Ҡ
઎ᡆ᭯

᐀ ᖘ≸ ⯡ީ ࣖ �ᖘ䐀㊱ቐࡥ␀ൄ ᯦



启迪环境科技发展股份有限公司进行股权转让涉及的
深圳启迪城市环境服务集团有限公司股东全部权益价值项目-评估说明

्Ӣѣཟૂ䍺ӝ䇺զᴿ䲆ޢਠޢਠޢ





启迪环境科技发展股份有限公司进行股权转让涉及的
深圳启迪城市环境服务集团有限公司股东全部权益价值项目-评估说明

्Ӣѣཟૂ䍺ӝ䇺զᴿ䲆ޢਮ ⭫䈓φ010-68008059 Ֆⵕφ010-68008059-8030
൦൶φ्Ӣᐸ㾵ค॰䖜ޢᒺཝ㺍 9 ਭ䲘 2 ਭᾲ 3 䰞 904 ᇚ 䛤㕌φ100044 ㅢ 55

2,768.64

0.62

2,769.25

9,966.43

42.58

2.51

0.61

7,152.10

7,197.81

0.00

7,197.81

2,768.62

2

( )

2020 1 1
12 10

20.31

17.76

⼁ 䄤⼁

䍕؀

⼁ 䄤⼁䍕؀



启迪环境科技发展股份有限公司进行股权转让涉及的
深圳启迪城市环境服务集团有限公司股东全部权益价值项目-评估说明

्Ӣѣཟૂ䍺ӝ䇺զᴿ䲆ޢਮ ⭫䈓φ010-68008059 Ֆⵕφ010-68008059-8030
൦൶φ्Ӣᐸ㾵ค॰䖜ޢᒺཝ㺍 9 ਭ䲘 2 ਭᾲ 3 䰞 904 ᇚ 䛤㕌φ100044 ㅢ 56

-0.02

-0.01

( )

1

(1)

2020 1 1 12 10

0.32%

99.35%

0.28%

99.95%

2020 1 1

12 10 99.95%

(2)

2020 1 1 12 10

0.59%

0.03%

99.36%

99.99%

2020 1

1 12 10 99.99%

3.

2020 1 1 12 10

0.000% 1.20%

0.001% 0.90%

-0.080% 8.20%

-0.091% 7.70%



启迪环境科技发展股份有限公司进行股权转让涉及的
深圳启迪城市环境服务集团有限公司股东全部权益价值项目-评估说明

्Ӣѣཟૂ䍺ӝ䇺զᴿ䲆ޢਮ ⭫䈓φ010-68008059 Ֆⵕφ010-68008059-8030
൦൶φ्Ӣᐸ㾵ค॰䖜ޢᒺཝ㺍 9 ਭ䲘 2 ਭᾲ 3 䰞 904 ᇚ 䛤㕌φ100044 ㅢ 57

0.00 0.40

0.01 1.20

1.68 1.50

1.78 3.80

71.34% 63.60%

99.99% -

99.71% 108.0%0

(1)

(2)

(3)

( )

(1)

( )

[2020] 2-00528

(2) ( )

( )



启迪环境科技发展股份有限公司进行股权转让涉及的
深圳启迪城市环境服务集团有限公司股东全部权益价值项目-评估说明

्Ӣѣཟૂ䍺ӝ䇺զᴿ䲆ޢਮ ⭫䈓φ010-68008059 Ֆⵕφ010-68008059-8030
൦൶φ्Ӣᐸ㾵ค॰䖜ޢᒺཝ㺍 9 ਭ䲘 2 ਭᾲ 3 䰞 904 ᇚ 䛤㕌φ100044 ㅢ 58

( )

( )

(1)

(2)

(3) A

(4)

ঋ ৕ ਮ

伄 ㉀≇ṯȽᣎ⭧զ
⌋
⎁ਮ

䍺ਮ 㻡䇺ਮӝ㩛
㇍ӝ㩛 р ⎁ᒪਥԛঋ⤢զ⤢р ≇р 㩛

㇍ḽ߼φ

㩛伄ঋ䟽⭞㻡Ⱦ ∊ 㺂ࣞࣞ⎁ḽ
ਥꉐ

൰⤢ զզ⎁∊ ≇᧛զ ࠰় 㔉 ᷒᧛䠇⍷ԭφθզⲺ߼�φ޻ഖ䠇⍷φ⤢伄䍺䇗ਥզθⲺ㺂⍷ޢ뀀ⲺਮⲺޛфਮ⎁䘦㉂䀀㺂∊޻փਥԛঋ⤢զ⎁ਥ⎁ᵠъਥਮθ伄䘦⭞Էѐᵠ⧦ѐ䙈いਥ䘿�ਥ⎁㻡Ⱦ伄ԛঋѐθ(զ়ഖȾਮ



启迪环境科技发展股份有限公司进行股权转让涉及的
深圳启迪城市环境服务集团有限公司股东全部权益价值项目-评估说明

्Ӣѣཟૂ䍺ӝ䇺զᴿ䲆ޢਮ ⭫䈓φ010-68008059 Ֆⵕφ010-68008059-8030
൦൶φ्Ӣᐸ㾵ค॰䖜ޢᒺཝ㺍 9 ਭ䲘 2 ਭᾲ 3 䰞 904 ᇚ 䛤㕌φ100044 ㅢ 59

( )

( )

2020 12 11 2025 12 31

2026 1 1

( )

1



启迪环境科技发展股份有限公司进行股权转让涉及的
深圳启迪城市环境服务集团有限公司股东全部权益价值项目-评估说明

्Ӣѣཟૂ䍺ӝ䇺զᴿ䲆ޢਮ ⭫䈓φ010-68008059 Ֆⵕφ010-68008059-8030
൦൶φ्Ӣᐸ㾵ค॰䖜ޢᒺཝ㺍 9 ਭ䲘 2 ਭᾲ 3 䰞 904 ᇚ 䛤㕌φ100044 ㅢ 60

1)

/ 2020 1 1 12 10

203,149.69

203,149.69

2)

5%

3)

/
2020 12

11
12 31

2021 2022 2023 2024 2025

18,468.15 232,698.74 244,333.67 256,550.36 269,377.87 282,846.77

18,468.15 232,698.74 244,333.67 256,550.36 269,377.87 282,846.77
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21.10 265.90 279.19 293.15 307.81 323.20

9.04 113.96 119.65 125.64 131.92 138.51

6.03 75.97 79.77 83.76 87.95 92.34

5.54 69.81 73.30 76.97 80.81 84.85

41.72 525.63 551.92 579.51 608.49 638.91
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×
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25%

/
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11
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2021 2022 2023 2024 2025

1 2,277.29 28,693.91 30,128.61 31,635.04 33,216.79 34,877.63

2 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

3

4 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

5

6 2,277.29 28,693.91 30,128.61 31,635.04 33,216.79 34,877.63

7 25% 25% 25% 25% 25% 25%

8 569.32 7,173.48 7,532.15 7,908.76 8,304.20 8,719.41

8

9
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1 48,709.49 51,001.21 53,551.27 56,228.83 59,040.27 61,992.28

2 4,047.71 2,291.72 2,550.06 2,677.56 2,811.44 2,952.01

10
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β
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(%)

2019
601200.SH 39.85% 0.9821 0.7561 25.00

600323.SH 51.20% 0.8714 0.6296 25.00

000035.SZ 107.43% 0.7245 0.4012 25.00

603588.SH 53.93% 0.9553 0.6550 15.00
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/ 2020 12
11

12 31
2021 2022 2023 2024 2025

1 18,468.15 232,698.74 244,333.67 256,550.36 269,377.87 282,846.77 282,846.77

2 16,149.14 203,479.19 213,653.15 224,335.80 235,552.59 247,330.22 247,330.22

3 41.72 525.63 551.92 579.51 608.49 638.91 638.91

4 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

5 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

6 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

7 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

8 2,277.29 28,693.91 30,128.61 31,635.04 33,216.79 34,877.63 34,877.63

9 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

10 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

11 2,277.29 28,693.91 30,128.61 31,635.04 33,216.79 34,877.63 34,877.63

12 569.32 7,173.48 7,532.15 7,908.76 8,304.20 8,719.41 8,719
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( )

1 - -6,287.86 -6,287.86

2 44,661.78 44,661.78

3 =1-2 -54,997.35 -54,997.35

4 27,686,364.91 46,800,000.00

5 6,166.20 6,166.20

6 27,692,531.11 46,806,166.20

7 27,637,533.76 46,751,168.85

4,675.12

= 27.83 +4,675.12

=4,700.00

4,700.00
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